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AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTO E O PROFISSIONAL CONTABIL:

um estudo acerca do desenvolvimento do contador no mercado de capitais

Bianca Reboucas de Lima !
William Scoralick 2

Resumo: O excesso de informacdo disponivel nos meios de comunicacdo acerca dos ativos
financeiros presentes no mercado de capitais implicam diretamente na capacidade de
investidores iniciantes de analisar, sintetizar e interpretar os dados necessarias para a aplicacao
de seu capital, dessa forma o papel do agente autbnomo de investimento é de estabelecer o
objetivo financeiro e procurar as aplicacbes mais rentaveis e adequadas para o perfil de seus
clientes a fim de reduzir os riscos de perdas financeira. Assim, o objetivo geral da pesquisa esta
em avaliar se o contador, com 0s seus conhecimentos, competéncias e habilidades esta
capacitado para atuar na assessoria de investimentos. Os objetivos especificos desta pesquisa
buscam apresentar o0 mercado de capitais, conceituar a profissdo do contador e do AAI e por
fim relacionar as qualidades do contador como AAI. Para isso, a metodologia adotada foi o
estudo exploratdrio baseado em pesquisas bibliograficas, através de consultas a livros, revistas,
legislacOes e artigos publicados na internet. A partir da coleta de dados pode-se notar que a
formacdo académica do contador amplia o seu leque profissional, pois envolve diversas areas
como a financeira, contabil e de gestdo proporcionando assim, uma sustentacdo maior para se
aprofundar na carreira de agente autdnomo de investimento. Sendo assim, a capacidade
analitica de ler e interpretar as informacbes financeiras faz do contador um excelente
administrador de riqueza e patriménio dos seus clientes.

Palavras-Chave: Profissional Contabil; Agente Auténomo de Investimento; Mercado de
Capitais

INTRODUCAO

O mercado de capitais €, atualmente, o principal mecanismo que a economia global
de hoje enfrenta na absorcdo e na alocacdo ideal de recursos economizados para investir no
consumo e financiar grandes projetos. Dessa forma, a inseguranca com a perspectiva de bem-
estar proporcionado pelo Estado e o desejo de uma boa qualidade de vida futura, inimeras
pessoas estdo dispostas a abrir mao do consumo presente, fazer poupanca e investir parte de sua
renda disponivel. Entretanto, o excesso de informacdes disponiveis nos meios de comunicagéo

existentes e a volatilidade do mercado afetam diretamente a capacidade de investidores
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iniciantes a sintetizarem e interpretarem de forma analitica as demonstragdes financeiras
necessarias para a aplicacdo de seu capital, ficando assim, sujeitos a perdas financeiras.

O objetivo da assessoria de investimentos é estabelecer o objetivo financeiro e
procurar as aplicacbes mais rentaveis e adequadas para o perfil de seus clientes. Isso contribui
para a reducdo ao maximo dos riscos das perdas financeiras. Portanto, buscou-se reunir dados
e informagBes com o propdsito de responder ao seguinte problema de pesquisa: De que forma
0 conhecimento do contador pode auxiliar nos investimentos realizados no mercado de capitais?

Dessa forma o objetivo geral da presente pesquisa buscara apresentar o contador
como atuante no mercado de capitais. Os passos a serem realizados para alcangar o objetivo
geral da pesquisa é explicar como funciona o mercado de capitais e conhecer os produtos
oferecidos, para depois conceituarmos a contabilidade, o profissional contabil, verificando sua
formacdo académica, para a seguir apurarmos o objetivo geral da pesquisa que esta em avaliar
se 0 contador, com o0s seus conhecimentos, competéncias e habilidades esta capacitado para
atuar na assessoria de investimentos.

Por conseguinte, foi realizado um estudo exploratério baseado em pesquisas
bibliogréaficas, que conforme Marconi e Lakatos, (2003), é aquela que procura explicar e
discutir um tema com base em referéncias tedricas publicadas em livros, sites, resolucdes e
artigos. Em relacdo a abordagem, a pesquisa foi classificada como qualitativa devido ao fato
dos materiais analisados apresentarem natureza subjetiva. A vista disto, foram feitas buscas de
informacGes através de pesquisas relacionadas ao tema, artigos que apresentam o tema em
questdo, teses, dissertacfes além de textos e sites, de forma que, fornecessem conhecimento

necessario para alcancar o objetivo desta pesquisa.

1 FUNDAMENTACAO TEORICA
1.1 VISAO SOBRE MERCADO DE CAPITAIS

O mercado de capitais € um sistema onde ocorre a compra e a venda de ativos
financeiros. Essa transacdo € feita entre os agentes deficitarios, aqueles que possuem caréncia
financeira, e 0s agentes superavitarios, aqueles que possuem disponibilidades de recursos. Ele
tem como objetivo captar recursos para empresas com foco no financiamento de suas atividades
através de empréstimos de médio e longo prazos. Assim, é importante lembrar que o mercado
de capitais contribui significativamente para o desenvolvimento econdmico brasileiro.
(ASSAF, 2014)



De acordo com Tambosi Filho (2011, p. 19) “esse mercado ¢ um canal de
fundamental importancia na captacdo de recursos a custos baixos que permitem o
desenvolvimento das empresas por meio da emissao de ac6es que tem o objetivo de expandir a
producéo, gerando novos empregos e contribuindo para o progresso do pais”. Neste contexto,
fica claro que o mercado de capitais € fundamental para o desenvolvimento de empresas no
pais. Trata-se inegavelmente de um dos maiores injetores de recursos para o financiamento do
desenvolvimento operacional dessas empresas.

Assim, reveste-se de particular importancia lembrar que o mercado de capitais
contribuiu significativamente para o desenvolvimento econdémico brasileiro. Sob essa Otica,
ganha particular relevancia o fato de o mercado de capitais ter conseguido suprir em termos de
recursos, o mercado de crédito devido as limitacOes deste, ante a falta de condi¢des adequadas,
dentre elas, aquelas que envolvem prazos, custos e exigibilidade. (SELEME, 2009)

Por conseguinte, 0 mercado de capitais € um sistema que contém leis, normas e
procedimentos em que o dinheiro e 0s bens séo negociados como documentos tendo como
objetivo reunir e alocar a poupanca nacional na capitalizacdo de investimentos das empresas.
Esse fato contribui de forma significante para o aquecimento econémico do pais, pois 0

desenvolvimento econémico depende do acesso das empresas as fontes de recursos.

1.1.1 Estrutura do Mercado de Capitais

O mercado de capitais pode ser dividido em mercado primario e mercado
secundario. Segundo Sinatora (2016, p. 26) “no mercado primario, ocorrem as primeiras
negociagdes das S.A’s, ou seja, ¢ onde ocorre a subscricdo (venda) de novas acdes ao
investidores interessados.” Para Tambosi (2011, p. 85) “a finalidade primordial desse mercado
é de estimular o fluxo de poupanca em direcdo aos investimentos produtivos, promovendo,
como consequéncia, o crescimento das empresas”, enquanto que o mercado secundario tem
como principal objetivo dar liquidez na comercializacdo das acBes emitidas no mercado
primario. Sendo assim, “a funcdo basica dessas instituicdes € a de oferecer aos investidores um
ambiente seguro e eficiente para a compra e venda de valores de companhias abertas.” (ASSAF,
2014, p. 406).

“Uma vez ocorrendo o langcamento inicial ao mercado, as acGes passam a ser
negociadas no mercado secundario, que compreende mercados de balcdo, organizados ou néo,
e a bolsa de valores.” (BOVESPA, 2006, p. 5). [...] A diferenca entre esses mercados esta nas
regras de negociacdo estabelecidas para os ativos registrados em cada um deles. (RASSIER e
HILGERT, 2009, p. 53).



1.2 BOLSA DE VALORES

A Bolsa de valores é o local onde séo feitas as negociacoes de troca de titularidade
de uma acdo, que ja foi emitida e esta em circulagdo. E importante, contudo, destacar que um
dos objetivos da bolsa de valores é desenvolver um ambiente seguro e adequado para as
transacOes de compra e venda dos valores mobiliarios. Conforme conceitua (ANDREZO e
LIMA, 2007, p. 289):

[...] as bolsas de valores sdo pessoas juridicas de direito privado (associacdes civis ou
andnimas), constituidas pelas corretoras-membros e autorizadas a funcionar pela
CVM. Elas realizam importante servico publico de interesse de todos os agentes
econdmicos, em virtude da importancia do desenvolvimento do mercado de capitais
para o crescimento econdmico do pais, por meio do estimulo a poupanca do grande
publico e ao investimento em empresas

Segundo Fonseca, a Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) é o 6rgdo fiscalizador
da Bolsa de Valores no Brasil e € responsavel por “regulamentar, desenvolver, fiscalizar e
desenvolver o mercado de valores mobiliarios, onde sédo negociados os titulos emitidos pelas
empresas para captar recursos destinados ao financiamento de suas atividades”. (2016, p. 46)
Sendo assim, podemos dizer que o papel da CVM é fazer com que as informacgdes
disponibilizadas pelas empresas participantes do mercado sejam fidedignas com a real situacéo
em que se encontra, possibilitando ao investidor uma seguranca na aplicacdo de seus
investimentos

Para que os investidores consigam efetuar suas operacfes é necessario contar com
o trabalho oferecido pelos intermediadores financeiros, no caso as sociedades corretoras de
titulos e valores mobiliarios. As corretoras segundo Fonseca (2016, p. 49) tem como funcéo
“[...] promover a aproximacéo entre compradores e vendedores de titulos e valores mobiliarios,
realizados nas bolsas de valores, através de pregdes.” Dessa forma, as corretoras desempenham
um papel de unificadoras do mercado.

A compra e venda dos ativos financeiros é realizada durante o pregdo (horario em
que pode ocorrer as ofertas realizadas), entretanto, para que o investidor ou o profissional
consiga realizar suas operaces na bolsa durante o pregdo é necessario que ele use o home
brocker (sistema que funciona de fato, como um local em que ocorre a compra € a venda de
acOes e outros ativos financeiros pela internet), por meio do qual, os investidores se conectam
as suas corretoras e ao ambiente da bolsa de valores e conseguem efetuar as suas ordens.
(TAMBOSI FILHO, 2011)

A criacdo do homer brocker facilitou a celeridade na emisséo de ordens de compra

ou venda de ativos financeiros, que é feita de forma praticamente automatica. Sob esta Otica,



também podemos assegurar que esta plataforma simplificou o processo de investir, pois
propiciou 0 acompanhamento das cota¢des em tempo real, além de ter possibilitado a
divulgacdo de diversos dados e informacGes para analise da situacdo do mercado, passando o
investidor a ter informagdes adequadas para a tomada de decisdo. (ANDREZO e LIMA, 2007)

Em resumo, podemos dizer que 0s procedimentos necessarios para execucao da
compra e venda de acBes parte primeiro do principio de se cadastrar em uma sociedade
corretora, escolher na plataforma da corretora os produtos financeiros que deseja obter e, apds
a escolha, a corretora tem a fungéo de executar as ordens efetuadas pelo investidor e por fim a
operacao sera processada e liquidada. (ASSAF, 2014)

1.2.1 Produtos do Mercado de Capitais

A bolsa de valores pode negociar qualquer titulo e valores mobiliarios que estejam
registrados na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). O artigo 2° da Lei 6.385/76 caracteriza
como valores mobiliarios as “acGes, debéntures e bonus de subscri¢do, os cupons, direitos,
recibos de subscricao e certificados de desdobramento, os certificados de depdsito de valores
mobiliérios; as cotas de fundos de investimento”, dentre outras. (BRASIL, Lei 6.385/76).
Entretanto, conforme verificado por Assaf (2014, p. 158) “os principais titulos e valores

mobiliarios no mercado de capitais s@o os derivados do capital das empresas (a¢des).”

1.2.1.1 Acles

As acoes € uma forma de capitalizar recursos a médio e longo prazo com o objetivo
de investir no desenvolvimento financeiro e tecnoldgico da empresa. Por conseguinte, podemos
conceituar as acbes como a menor fragcdo do capital de uma entidade. Entdo, é preciso assumir
gue ao adquirir uma acdo o investidor se torna socio da empresa e passa a participar dos lucros
e prejuizos que a entidade vier a ter. Sendo assim, torna-se necessario, pesquisar e analisar as

empresas nas quais se deseja fazer parte. (PIAZZA, 2010)

1.2.1.2 Fundos de investimentos

Os fundos de investimentos agrupam recursos oriundos de diversos investidores,
também chamados de cotistas, eles tém como objetivo aplicar esses recursos em diversos ativos
financeiros de uma s6 vez, que podem ser compostos por titulos publicos, titulos de renda fixa
ou variavel, e ndo hd uma compra direta de um ativo, mas de uma quota parte possibilitando

gue os investidores possuam a mesma rentabilidade e que o dinheiro de um ndo se confunda



com o do outro. Sendo assim, podemos dizer que esta forma de investimento coletivo possibilita
a aplicagédo financeira em diversos ativos, com diferentes graus de rentabilidade e riscos sem a

necessidade de administrar o mesmo. (ASSAF, 2014)

1.2.1.3 Titulos do Tesouro Direto

O Tesouro Direto é um programa criado pelo Tesouro Nacional, 6rgao responsavel
pela gestdo da divida publica, que vende titulos publicos a pessoas fisicas através da internet e
tem como finalidade captar recursos necessarios para cobrir os déficits orcamentarios além de
financiar atividades relacionadas a educacdo, salde e infraestrutura do Estado. Os titulos
negociados possuem diferentes indexadores, prazos de vencimento e formas de remuneragéo e
podem ser classificados em prefixados, aquele em que vocé compra sabendo o valor do resgate,
e pos-fixados, quando a remuneracao so € sabida no momento do resgate ou indexada por algum
indice de preco, sofrendo assim variagdes como por exemplo a inflacdo. (ASSAF, 2014)

Os principais titulos sdo: a Letra do Tesouro Nacional (LTN), papel caracterizado
por, no momento da emiss@o do papel, saber o prazo de resgate e o valor a ser resgatado, a Letra
Financeira do Tesouro (LFT) é um titulo p6s-fixado que acompanha a variacdo da taxa basica
de juros da economia, chamada SELIC, e caracterizado por ser de liquidez diaria, as Notas do
Tesouro Nacional (NTN) é um titulo publico pds fixados e vinculado a um indexador da
economia, como o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), entre outros.
(LEITAO, 2019)

1.3 O PROFISSIONAL CONTABIL

A contabilidade é o processo de registro de transacdes financeiras pertencentes a
uma empresa. O processo contabil inclui resumir, analisar e relatar essas transacfes para
agéncias de supervisdo, reguladores e entidades de cobranca de impostos. As demonstracdes
financeiras usadas na contabilidade sdo um resumo conciso das transacdes financeiras durante
um periodo contabil, resumindo as operacgdes, a posicdo financeira e os fluxos de caixa de uma
empresa. (ATKINSON, 2008)

O contador € o profissional que zela pelo patrimdnio das empresas. Por essa razéo,
tem particular relevancia quando se trata dos conhecimentos necessarios para ter éxito no
mercado de capitais. Mesmo porque esse profissional é incumbido de registrar e controlar as
receitas, as despesas e 0s lucros da instituicdo, fornecer informagdes necessarias aos usuarios,

como as demonstracGes contabeis além de cumprir com todas as exigéncias fiscais e tributarias.



Sendo assim é importante considerar que essas analises acerca dos eventos econdmicos das
empresas possibilitam aos profissionais contabeis habilidades necessarias para tomar decisdes
quanto ao do futuro das empresas. (SOUZA, 2014)

Entretanto, por muito tempo esse profissional teve sua funcdo dedicada
exclusivamente para atender exigéncias do Estado e do fisco. Atualmente, o mercado de
trabalho para os contadores estda bem diversificado, o contador possui competéncias e
habilidades que vdo além de servigos rotineiros. (MARION, 2009). Para entendermos a
competéncias e habilidades do profissional é necessario analisarmos a Resolu¢cdo CNE/CES
10/2004 que define as diretrizes para o funcionamento do curso de graduacdo em Ciéncias
Contabeis no Brasil, que no art. 3° destaca que 0s cursos devem proporcionar habilidades aos
estudantes para entender quesitos de diferentes esferas organizacionais como de natureza
cientificas, técnicas, sociais, econdmicas e financeiras, obter dominio em apuracgdes, auditorias,
pericias, arbitragens, nocfes de atividades atuariais e de quantificacbes de informacdes
financeiras, patrimoniais e governamentais, além obter habilidade critico-analitica de avaliag&o.

Ja o art. 4° determina que o curso de graduacdo em Ciéncias Contabeis deve
possibilitar formacdo profissional que revele competéncias e habilidades para: expressar sua
capacidade em possuir uma visdo sistémica e interdisciplinar da sua atividade, competéncia
para fazer pareceres e relatorios que auxiliam os usuarios das informacdes elaboradas, saber
utilizar a legislacdo inerente as funcdes contabeis e também possuir capacidade para gerar
informacGes para a tomada de decisdo. Por conseguinte, no art. 5°, deixa claro que durante a
formacdo académica do profissional contabil ele devera ter em sua grade curricular, contetdos
que contemplem o cenario econémico e financeiro, nacional e internacional, de forma a
proporcionar a harmonizacdo das normas e padrdes internacionais de contabilidade além de
matérias de outras areas do conhecimento como Administracdo, Economia, Direito, Métodos
Quantitativos, Matematica e Estatistica. (BRASIL, Res. CNE/CES 10/2004)

1.4 O ASSESSOR DE INVESTIMENTOS

Podemos conceituar o assessor de investimentos, ou Agente Autdbnomo de
Investimentos (AAI) como o profissional capaz de auxiliar a administrar o seu patriménio.
Segundo (CAMARGO, 2019?) "a assessoria de investimentos consiste em indicar os melhores
investimentos para seus clientes através de avaliacdo do perfil, objetivos e necessidades do
investidor". Certamente se trata de um profissional capaz de compreender, buscar, verificar, e

recomendar 0s melhores ativos financeiros para os seus clientes.



O AAI e um profissional regido pela instru¢do n® 497/2011 da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), que dispde sobre a atividade do agente autbnomo de investimento. Desde
2012 a Associagdo Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios,
Cambio e Mercadorias (ANCORD) é a entidade incumbida de certificar os AAI através de um
exame que tem como objetivo comprovar a qualificacdo técnica dos candidatos que apds
aprovacdo precisam realizar o credenciamento na ANCORD para poder exercer a profissao,
requerido o cumprimento de requisitos minimos.

O AAI pode atuar na forma de pessoa fisica ou pessoa juridica desde que atrelado
a uma corretora de valores. Dessa forma, o profissional dispde de uma corretora para auxilia-lo
em suas operacdes, sugestdes e recomendacdes. O que, na afirmacdo de Guedine (2019) fica
claro que o “assessor de investimentos ¢ um profissional capaz de te ajudar a controlar o seu
fluxo de caixa, ou seja, suas receitas e suas despesas e identificar pontos de melhorias no
seu orcamento”. Sob essa Otima, ganha particular relevancia constatar que dessa forma o
profissional indica o quanto vocé deve economizar para atingir seus objetivos.

De acordo com o art. 7°, 0s requisitos minimos para atuar como pessoa fisica sao:
ter concluido o ensino médio, ter sido aprovado em exames de qualificacdo técnica e ética
definidos pela CVM, n&o estar inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicoes
financeiras e demais entidades, ndo haver sido condenado por crime de ordem financeira, ou a
pena criminal, ndo estar impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razéo de deciséo
judicial. (BRASIL, Instr. CVM n° 497/ 2011)

As atividades dos AAI sdo a principio comerciais e estdo dispostas no art. 1°, que
permite a: “prospeccdo e captacdo de clientes; recepcdo e registro de ordens e transmissao
dessas ordens para os sistemas de negociacdo; prestacdo de informacgdes sobre os produtos
oferecidos e sobre 0s servicos prestados pelas corretoras”. Entretanto, o profissional deve estar
em alerta quanto a limitacdo de sua profissdo para ndo exceder a atuacdo a ele concedida. O
regimento da instrucdo de n° 497/2011 (CVM) veta a atuacdo deste profissional como
administrador de carteira, analista e consultor de valores mobiliarios, abrindo a possibilidade
de atuacdo nessa profissdo se solicitar a suspensdo de seu credenciamento como AAl.
(BRASIL, Instr. CVM n° 497/ 2011)

A remuneracdo do agente nao é feita de forma direta para o cliente. O profissional
recebe de acordo com a relacdo comercial que ele possui com 0s seus clientes e das comissdes
acordadas com a corretora na qual ele se relaciona. Neste contexto, para Infomoney (20197?)

fica claro que “em média, a receita anual de um agente auténomo varia entre 0,6% e 1,5% de



todo o dinheiro que ele capta”. Sendo assim, ¢ importante constatar que esse profissional recebe
de acordo com a rentabilidade da carteira de seus clientes.

Pode-se dizer que o AAI também precisa entender das obrigacbes legais e
tributérias para os investimentos nos ativos financeiros. Neste contexto, fica claro que para atuar
nesse mercado de forma fundamentada e técnica é necessario o conhecimento dos
procedimentos contébeis. (INFOMONEY, 20197?)

1.5 CONTADOR COMO AAI

O mercado de capitais € cercado por diversos dados e informagfes oriundas de
diferentes fontes de informacdo, portanto para realizar um bom investimento é preciso saber
selecionar e interpretar para algo mais concreto. Pelo fato do contador estd habituado com as
demonstragdes contabeis, analises de fluxo de caixa e demais indicadores, ele pode visualizar
boas oportunidades e perspectivas de investimentos. Sob essa Otima, ganha particular
relevancia relacionar o fato de investir com o principio da continuidade, pois para atingir um
objetivo com os investimentos sdo necessarios aportes continuos. Dessa forma, o contador por
possuir uma visdo clara e técnica dos investimentos conseguem influenciar os seus clientes a
continuar a investir para que eles possam atingir seus objetivos. (TORO RADAR, 2016)

O profissional contabil por possuir familiaridade com conceitos, normas, legislacéo
e sistemas do mercado de capitais possuem uma sustentacdo maior para se aprofundar na
carreira de AAI, pois para adentrar no mundo dos investimentos € necessario saber separar 0
dinheiro para o investimento e o dinheiro para as outras despesas. E importante mencionar o
profissional contabil como aquele capaz de atuar no mercado de capitais com a visdo de
amenizar os riscos 0 qual o capital do seu cliente esta exposto, dessa forma, ndo € exagero
afirmar que o profissional contabil como AAI ird atuar de forma a otimizar os ganhos do
investidor e minimizar as suas perdas. (TORO RADAR, 2016)

Ainda cabe dizer que o profissional contabil possui amplo conhecimento em
tributacOes, assim, reveste-se de particular importancia dizer que esses conhecimentos dao ao
contador vantagens em relacdo a outro profissional, pois sabendo que, por exemplo que em
alguns investimentos a tributacdo é gradual, isto é, diminuem ao longo do tempo, corroboram
para o contador como AAI saiba auxiliar seus clientes na escolha dos melhores ativos para
atingir seus objetivos. (TORO RADAR, 2016)



2 MATERIAIS E METODOS

A pesquisa, segundo Marconi e Lakatos (2003)pode ser conceituada como um
conjunto de agdes que consiste em buscar solu¢Ges para um problema. Neste contexto, fica
claro que possibilita a descobertas de novos conhecimentos em uma determinada area. O mais
preocupante, contudo, é constatar que a falta de pesquisas afeta os interesses da sociedade como
um todo.

Quanto a natureza, a pesquisa utilizou 0 método qualitativo, pois buscou avaliar se
0 contador, com os seus conhecimentos pode atuar como AAIl. Conforme verificado por Gil
(2008) a abordagem qualitativa tem como pressuposto o carater subjetivo do objeto analisado.
Trata-se inegavelmente de uma pesquisa onde ha mais liberdade sobre o ponto de vista de
determinados assuntos.

Quanto aos meios, optou-se pela pesquisa bibliografica, pois utilizou-se de
levantamento bibliogréafico para a coleta de dados como base em conteudo documentado de
fontes confiaveis como livros, artigos, periodicos e sites. Dessa forma, € possivel o analisar, de
diferentes pontos de vista, o tema escolhido para estudo a fim. De acordo com Marconi e
Lakatos: (2003, p. 183)

A pesquisa bibliografica, ou de fontes secundérias, abrange toda bibliografia ja
tornada publica em relagdo ao tema de estudo, desde publicacfes avulsas, boletins,
jornais, revistas, livros, pesquisas, monografias, teses, material cartografico etc., até
meios de comunicagdo orais: radio, gravacBes em fita magnética e audiovisuais:
filmes e televisdo. Sua finalidade € colocar o pesquisador em contato direto com tudo
o0 que foi escrito, dito ou filmado sobre determinado assunto, inclusive conferéncias
seguidas de debates que tenham sido transcritos por alguma forma, quer publicadas,
quer gravadas.

Quanto aos fins da pesquisa, classificou-se como pesquisa exploratoria pelo fato da
falta de exploracédo do tema escolhido e descritiva em razdo da possibilidade de detalhar de que
forma o conhecimento do contador pode auxiliar os investidores no mercado de capitais.
Segundo Gil (2008, p. 27) pode-se dizer que pesquisa exploratoria “tém como principal
finalidade desenvolver, esclarecer e modificar conceitos e ideias [...] envolvem levantamento
bibliografico e documental, [...]” e a pesquisa descritiva, de acordo com (GIL, 2008) € aquela

que tem por objetivo retratar acerca das caracteristicas uma populacdo, evento ou experiéncia.



3 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Por muito tempo o Brasil viveu com taxas de juros muito altas e, devido a este fato,
os investidores ndo precisavam ficar muito preocupados onde investir porque era possivel
encontrar investimentos seguros a uma boa taxa de rentabilidade. Entretanto, em 10 anos, o
namero de investidores pessoa fisica na Bolsa de Valores praticamente dobrou, (de 552.000
para 1.000.000 de pessoas) em consequéncia dos juros mais baixos e altas consecutivas do
Ibovespa nos Gltimos 3 anos que atrairam mais investidores para o mercado, (AVILA, 2019),
apesar dos sendes identificados em pesquisa realizada pela gestora de recursos americana
BlackRock com 1.050 brasileiros, revela que 61% dizem n&o investir por ndo terem dinheiro
suficiente para aplicar, 37% por falta de conhecimento no assunto e 20% por medo de perder
tudo. (BERTAO, 2019)

Conforme verificado por Borges (2019), “a indastria de investimentos tem
encontrado dificuldades para encontrar profissionais qualificados para atender essa forte
demanda que comeca a surgir. Apesar do mercado financeiro pagar excelentes salérios, a mao
de obra especializada ainda ¢ escassa.” Nesse contexto, fica claro que isso faz com que os bons
profissionais sejam muito bem pagos. Conforme verificado por Camargo (2019?), nos Estados
Unidos mais de 1,3 milhdo de pessoas trabalham como “stock broker” ou “financial advisor”,
profissional que se assemelha ao agente autbnomo de investimento (AAI) no Brasil e sob esta
Otica, é importante dizer que no Brasil ha cerca de aproximadamente 6,8 mil agentes e destes,
cerca de 1,1 mil séo pessoas juridicas, mostrando inegavelmente tratar-se de uma profissdo em
ascensdo, seria um erro, porém, nao atribuir ao profissional contabil uma excelente
oportunidade de se desenvolver no mercado.

Dessa forma, percebemos que a globalizacdo, o avanco tecnoldgico e as novas
necessidades e exigéncias do mercado tem contribuido para aberturas de novas oportunidades
em diversos ramos de atividades, principalmente naquele que diz respeito a contribuicdo do
contador no mercado de capitais. O que poucos conhecem é que além de informacGes voltadas
a escrituracao contabil ou ao setor fiscal, o contador também é um profissional capacitado a
prestar servicos na assessoria de investimentos, conforme afirma Costa (2019) “falar ¢ entender
a linguagem do mercado ¢ uma vantagem em relacdo a outros profissionais”, uma vez que este
profissional possui conhecimentos especificos na area, capaz de trazer confianca as informacées
e a tomada de deciséo.

Desse modo, a escassez de profissionais na area soa de maneira positiva para o

profissional contabil que possui afinidade com o mercado de capitais. Pois, 0 mercado exige



informacdes que ddo ao contador um destaque diante as demais profiss6es, principalmente por
seus conhecimentos técnicos em anélise de balanco e nos aspectos tributarios. Neste contexto,
para Souza (2014, p. 43), fica claro que os contadores podem exercer fungdes como: “analista,
assessor, assistente, auditor interno ou externo, conselheiro, consultor, contador, controlador de
arrecadacdo, controller, educador, escritor, escriturador contabil e fiscal, fiscal de tributos, [...]”,
dentre outros. Sob esta dtica constatamos que este profissional possui inimeras oportunidades
no mercado de trabalho. Pode-se dizer que, desta forma a formacdo académica do contador
amplia o leque profissional, pois é notério que capacidade analitica de ler e interpretar os
demonstrativos financeiros e de sintetizar as informagdes ddo uma sustentacdo maior para se

aprofundar na carreira de agente autbnomo de investimento.

4 CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho teve como tema o agente autbnomo de investimento e o
profissional contébil: um estudo acerca do desenvolvimento do contador no mercado de
capitais. O método adotado na formulacdo deste trabalho, esta em concordancia com a proposta
de estudo, a qual encontra-se adequada por meio dos objetivos a serem alcancados. O
desenvolvimento da ciéncia tem como base o alcance de resultados que permite validar

hipdteses sobre determinado acontecimento ou fato, presente em nossas vidas, ou nao.

Por meio desta pesquisa fora possivel entender que a contabilidade € parte essencial
de uma organizagdo, visto que é a partir dela que se torna possivel o levantamento de
informac0es, indices, relatorios e demonstracfes financeiras de uma entidade. Ndo sendo
diferente para o mercado de capitais, tal area exige ndo somente profissionais especializados,
mas a correta e benéfica execucdo de suas funcdes, tratando-se de um mercado onde ha uma

constante negociacdo de valores.

Dessa forma, ao olharmos o contador como uma profissdo criada anteriormente ao
mercado de capitais, percebemos que ele é um importante instrumento no desenvolvimento da
economia, pois fornece informaces financeiras eficazes e esta no controle e monitoramento de
informacGes financeiras. Assim, por meio da presente pesquisa, pode-se concluir que o
profissional contabil, o contador especificamente, possui formacdo com tal entendimento,
sendo capaz de auxiliar os investidores no mercado de capitais, pois sua formacao envolve areas
diversificadas como a financeira, contabil, de gestdo e tributaria, entre outros e mais, tendo em

vista que capacidade analitica de ler e interpretar os demonstrativos financeiros e de sintetizar



as informacbes faz do profissional contabil, com seus conhecimentos, competéncias e
habilidades, um excelente administrador de riqueza e patrimonio dos seus clientes, ndo somente
como um negociador neste mercado, mas também na area de previsdo e planejamento de
cenarios futuros.

Por fim, o presente trabalho deixa o tema em aberto, propondo que no futuro se
realize uma nova pesquisa, com a finalidade de contextualizar os temas aqui abordados.
Juntamente com esta nova pesquisa, sugere-se a realizacdo de um estudo de caso, para o qual
propde-se que se realize uma avaliacdo dos contadores inseridos no mercado de capitais, como

agente autbnomo, a fim de evidenciar os impactos ocasionados pela atuacdo deste profissional.
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